ANALISIS
Precios de la leche Espafia y SEM* (€/100 Kg)
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Produccion y precios de la leche
en 2022 y perspectivas

Durante los tltimos 18 meses la subida de precios de la energia y las materias
primas han provocado un aumento en los costes de produccién que no han sido
compensados por un incremento en los precios de la leche hasta casi un afio
después; esta situacion y la sequia, asi como las elevadas temperaturas registradas
han resultado en un descenso de la produccion que ha llevado a valores maximos

el precio de la leche, cuya evolucion futura estd sujeta a un elevado grado de
incertidumbre. Sobre ello reflexionamos en el siguiente articulo.

Jorge Santiso, Francisco Sineiro
Ecoagrasoc, Universidad de Santiago de Compostela (USC)

esde mediados de 2021 se
Dobserva un comportamiento
convulso del mercado de la
leche en origen, bajo la influencia de
diversos factores que, actuando de

forma conjunta, han desequilibrado
el mercado.

1) LAS TENSIONES A ESCALA GLOBAL

Los aumentos de costes (energia, ma-
terias primas) en la segunda mitad
del 2021 provocaron una caida de la
produccién de leche en los principa-
les paises exportadores; esta caida
se prolonga hasta el otofio de 2022,
agravada por las condiciones clima-
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ticas adversas por la sequia y olas de
calor en gran parte de Europa.

La caida de la producciéon global
provoca fuertes subidas de las coti-
zaciones de mantequilla y leche en
polvo, impulsando el precio equiva-
lente de la leche (*) a maximos hist6-
ricos, por encima de los 60 €/100 kg
a mediados de 2022.

Aunque con un retraso de 2-3
meses, los precios elevados en los
mercados internacionales impulsan
la subida de los precios de la leche
en los paises con mayor orientacion
exportadora (Irlanda, Holanda, Di-
namarca, Alemania, Polonia...).
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Gréfico 1. Evolucion de la produccién mensual de leche con respecto al mismo mes del afio anterior
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» DESDE MEDIADOS DE

2021 SE OBSERVA UN
COMPORTAMIENTO
CONVULSO DEL MERCADO DE
LA LECHE EN ORIGEN, BAJO

LA INFLUENCIA DE DIVERSOS
FACTORES QUE, ACTUANDO
DE FORMA CONJUNTA, HAN
DESEQUILIBRADO EL MERCADO

La representacion gréfica del pre-
cio medio de la leche en la Unién
Europea (UE) muestra su conexion
con el precio equivalente que, con
cardcter general anticipa los cam-
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La presion se ha trasladado a los PVP de los productos lacteos en el punto de venta, a pesar de que los productos
de gran consumo son mercados considerados relativamente estables

de 2007, 2013 o el mas reciente de
2022, asi como los valles de princi-
pios de 2009 o 2016). »

bios que con 2-3 meses de desfase,
se acaban dando en los precios al
productor (ver los picos de finales
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Gréfico 2. Precio equivalente y precio medio de la leche en la UE
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(*) Precio equivalente: calculado a partir de los precios UE de la leche desnatada en polvo y mantequilla (UE MMO)

Gréfico 3. Variaciones de precios sobre el mismo mes afio anterior (€/100 kg)
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Gréfico 4. Precio de la leche con relacién al precio umbral
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(**) El precio umbral representa el precio minimo a percibir para cubrir los costes de produccién, afiadiendo una

== precio umbral

retribucion por el trabajo no asalariado y descontando los ingresos distintos de la leche y las ayudas PAC

2) LAS TENSIONES EN ESPANA

Las tensiones en la escala interna-
cional se han transmitido al mercado
espafiol, pero con unos desfases en
el tiempo y en los precios de la leche.
Al contrario de lo que habia pasado
en los paises mds orientados a la ex-
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portacion, en Espana hubo un retra-
so considerable en el traslado de
los mayores costes a los precios de
la leche: tomando como referencia
la variacion de precios de cada mes
con relaciéon al mismo mes del afio
anterior, la media UE aumenta pro-

» ALCONTRARIO DE LO QUE HABIA
PASADO EN LOS PAISES MAS
ORIENTADOS A LA EXPORTACION,
EN ESPANA HUBO UN RETRASO
CONSIDERABLE EN EL TRASLADO
DE LOS MAYORES COSTES A LOS
PRECIOS DE LA LECHE

gresivamente desde abril de 2021,
y en 12 meses habria acumulado
un diferencial de 10 cts. En Espafia
las subidas apenas son perceptibles
hasta los principios de 2022y el pri-
mer salto cualitativo no se produce
hasta marzo de este afio.

El retraso en el traslado de los au-
mentos de costes a precios de la leche
ha provocado un deterioro del mar-
gen de los productores: el precio de
la leche se sitda al nivel del precio
umbral (**) en la segunda mitad de
2021, quedando claramente por de-
bajo en los primeros meses de 2022
y el margen positivo no se recupera
hasta la subida de precios de abril, ya
sefialada.

El deterioro del margen, perceptible
en la segunda mitad del 2021, impulsa-
ria el aumento del desvieje para tener
liquidez. Esta reduccién del niimero de
vacas en ordefio y los costes de piensos,
fertilizantes y energia todavia elevados,
llevaria a descensos en la produccion de
leche desde la primavera de 2022, una
caida que se agudiza en los meses de »
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» LA PRESION DE LA DEMANDA
DE LECHE CRUDA HA
FAVORECIDO UN AUMENTO
PROGRESIVO DE LOS PRECIOS
ALPRODUCTOR A LO LARGO
DE 2022, DESTACANDO LAS
SUBIDAS DE 4 CTS. POR LITRO
EN ABRILY 6 EN OCTUBRE, MES
EN EL QUE ALCANZA LOS 54
€/100 KG

verano bajo condiciones extremas de
sequia y olas de calor, con efectos que
se prolongan en los Gltimos meses, a pe-
sar de que las fuertes subidas de precios
han permitido una amplia recuperacién
de los margenes.

La caida de la produccion (en torno
al 4 % en los dltimos meses) coincide
con una mayor demanda de leche para
su transformacién en productos indus-
triales, segmento con una valorizacion
excepcional en 2022 como hemos sefia-
ladoy en en el que entran en plena activi-
dad nuevos operadores. Como resultado,
se observan tensiones en el mercado de
leche en origen, con drenaje de cisternas
de leche spot hacia las plantas de seca-
do y la consiguiente escasez de leche en
determinadas industrias carentes de una
red de aprovisionamiento estable.

La presion de la demanda de leche
cruda ha favorecido un aumento pro-
gresivo de los precios al productor a lo
largo de 2022, destacando las subidas
de 4 cts. €/kg en abril y 6 en octubre,
mes en el que alcanza los 54 cts./kg,
unos 20 por encima de los registrados
12 meses antes.

La presion se ha trasladado a su vez
a los PVP de los productos licteos en
el punto de venta, a pesar de que los
productos de gran consumo son mer-
cados considerados relativamente esta-
bles. Un IPC interanual por encima del
25 % en octubre confirma las subidas
en leche envasada, un producto que ab-
sorbe mas de la mitad de la produccién
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Gréfico 5. Variacion en las entregas mensuales en 2022 con relacion al mismo mes de 2021
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Grafico 6. Variacion en el precio de la leche al ganadero y PVP de la leche de consumo sobre

el mismo mes del afio anterior (cts./L)
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de leche, con subidas que han amplifi-
cado y adelantando las que se estaban
registrando en los precios al productor.
Aumentos recientes de 10 céntimos en
el PVP de la leche MDD de las principa-
les cadenas de distribucion parecen dar
continuidad a esta pauta

3) SITUACION ACTUALY PERSPECTIVAS
A CORTO PLAZO

La evolucién del mercado esta sujeta a
un elevado grado de incertidumbre:

- Incertidumbre en la oferta, liga-
da tanto al riesgo de eventos climédticos
extremos y a cada paso mds frecuentes,
como a la incognita de evolucion de los
costes de produccion, la energia, fertili-
zantes y materias primas. A corto plazo,
ademds, se pueden arrastrar los efectos
de la sequia y el calor, tanto en los ani-
males como en los recursos forrajeros
para su alimentacion.

- Incertidumbre en la demanda,
dependiente de la evolucion del conflic-
to en Ucrania en la economia global, y,
en particular, en la escalada de la infla-
cién y el impacto que las subidas de pre-
cios puedan tener sobre el consumo de
leche y productos lacteos. En la misma
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linea deberian valorarse los riesgos de
una evolucion negativa de las importa-
ciones en paises relevantes como China.

- La produccién en Europa sigue
atn sin recuperar los niveles del afo
anterior y probablemente no se alcan-
cen hasta el comienzo de la primavera;
las previsiones de precios hasta el final
de afo por algunas grandes industrias
se sitlian a niveles similares a los de
octubre. Por el contrario en Estados
Unidos prevén una recuperacion de
la produccion y precios algo mds bajos
en el préximo afio

- Los precios en el mercado inter-
nacional se mantienen elevados, aun-
que han tenido descensos significativos
en los Ultimos meses, salvo en quesos,
que se mantienen firmes. Probablemen-
te es la respuesta a una ligera recupera-
cién de la produccion en los tltimos dos
meses y un descenso en las importacio-
nes, en especial de China, que pueden
estar conduciendo a una situaciéon de
reequilibrio entre produccion y consu-
mo en los proximos meses.

- El precio equivalente refleja la
evolucién a la baja de las cotizaciones
en la leche en polvo y mantequilla. »




A SM020-01

s

Produccion
Mas Rentable

Una forma de producir rentable
y sostenible en el tiempo

Adisseo, lider mundial en aminoacidos protegidos desde 1990.
Consulta a tu técnico de confianza.

J+34 974316092

@ Info.nasp@adisseo.com ‘ID | SS EO

A Bluestar Company

ruminants.adisseo.com/es/



ANALISIS

Gréfico 7. Precios de la leche en Espaiia, 5SEM y precios indexados A3 (2019-2022)

(***) Indice A3: valor ponderado del precio de la leche en 5 paises UE, del pienso, del industrial de los productos lacteos, de la

mantequilla, del queso y de la leche desnatada en polvo

Gréfico 8. Precio medio anual de la leche en Espaiia, 5EM e indexado A3

La pauta histérica del precio equiva-
lente como indicador adelantado de
los precios de la leche podria anunciar
un cambio de ciclo, pero la informa-
cion es todavia escasa y no pueden
descartarse movimientos rebote. Por
el momento los precios de la leche en
origen siguen en valores maximos en
octubre.

-En Espaiia se mantiene una ele-
vada tension en el campo por la me-
nor produccion de leche, con unos 24
millones de litros menos de entregas
en el mes de octubre que en el mismo
mes del afio anterior: una caida del 4,0
%. Esta caida se explica en parte por un
descenso similar del nimero de vacas
lecheras (unas 28.000 menos, el 3,4 %
del censo); pero también influyen otros
factores como la reduccién del niimero
de explotaciones con entregas que sigue
cayendo (-6,7 % en los 12 dltimos me-
ses), las dificultades en la contratacion
de trabajadores y el aumento de costes
para nuevas inversiones con inseguri-
dad para su rentabilizacion.
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4) LOS CONTRATOS INDEXADOS

COMO HERRAMIENTA VALIDA EN
SITUACIONES DE INCERTIDUMBRE

- A punto de finalizar 2022, podemos
hacer un breve andlisis del comporta-
miento de un contrato indexado. En el
N.° 29 de Vaca Pinta (febrero de 2022)
incluimos una descripcién del Indice In-
lac A3 (***) y un andlisis de coherencia
de los resultados en el periodo 2016-
2021.

- Una indexacion Inlac A3 para el pe-
riodo 2019-2022, tomando como punto
de partida el precio medio FEGA del
primer trimestre de 2019, tendria un
comportamiento muy préximo a los va-
lores FEGA en los primeros aios, pero
en 2022 se veria afectado por los cam-
bios bruscos de este afio, adelantando
la tendencia ascendente de los precios y
recortando la subida en octubre, tltimo
mes disponible

- Es importante sefialar que el and-
lisis de comportamiento con respecto a
los precios FEGA debe hacerse para un
plazo razonable, mds alla de los resulta-

» BAJO ESTAS CONDICIONES
TAN ANORMALES, EL
ESTABLECIMIENTO DE
CONTRATOS INDEXADOS PUEDE
SER UN INSTRUMENTO UTIL PARA
LOS PRODUCTORES Y PRIMEROS
COMPRADORES DE LECHE

dos inmediatos mes a mes: en computo
anual, los precios indexados habrian es-
tado alineados con los precios FEGA en
2019, 2020y 2021; para calcular el pre-
cio medio FEGA e indexado de 2022 ha-
bra que esperar a los datos de los meses
de noviembre y diciembre, en los que
podria corregirse la diferencia favora-
ble al precio indexado. Como valoracién
global, los resultados parecen mas que
aceptables, incluso en un afio convulso
como 2022 en el que las tensiones y las
variaciones de precios han alcanzado
cotas no previsibles a principios de aio.
Esto no excluye el interés de incluir al-
guna clausula de salvaguardia que per-
mita revisar un contrato indexado ante
situaciones extremas que podrian poner
en riesgo su viabilidad.

- La indexacion, por lo tanto, parece
una herramienta vélida para acompa-
nar un contrato en tiempos inciertos,
y, recordando nuestras conclusiones en
estas mismas paginas en febrero de este
afo: 1) la indexacion es la herramienta
que permite adecuar el contrato a si-
tuaciones cambiantes; 2) la indexacién
tiene un cardcter neutro, en el sentido
de no favorecer mas a los productores
o0 a la industria, y 3) la importancia de
pactar un precio inicial acorde con la si-
tuacion objetiva a la firma del contrato,
al margen de especulaciones y perspec-
tivas no previsibles.

- La indexacién no reduce la volatili-
dad del mercado, pero si aporta estabi-
lidad y transparencia en las relaciones
entre productores y primeros compra-
dores. Bajo estas condiciones tan anor-
males el establecimiento de contratos
indexados puede ser un instrumento
atil para los productores y primeros
compradores de leche: negociando un
precio inicial conforme a la situacién del
mercado en ese momento y calculando
sus valores futuros sobre la evolucién de
un indice como el A3 de INLAC. |
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