ANALISES
Prezos do leite Espafia e SEM* (€/100 Kg)
60
50
40
30
20
10
0
R N A AR A g L A
P AN PO I ST @'z’ P L T Y L L S

5EM*: ver indice INLAC

m5EM  mEspaia

Producion e prezos do leite en
2022 e perspectivas

Durante os dltimos 18 meses a suba de prezos da enerxia e das materias
primas provocaron un aumento nos custos de producién que non foron
compensados por un incremento nos prezos do leite ata case un ano despois;
esta situacion e a seca, asi como as elevadas temperaturas rexistradas,
resultaron nun descenso da producion que levou a valores maximos o prezo
do leite, cuxa evolucion futura esta suxeita a un elevado grao de incerteza.
Sobre isto reflexionamos no sequinte artigo.

Jorge Santiso, Francisco Sineiro
Ecograsor, Universidade de Santiago de Compostela (USC)

esde mediados de 2021 obsér-
D vase un comportamento convul-
so do mercado do leite en orixe,
baixo a influencia de diversos factores

que, actuando de forma conxunta, des-
equilibraron o mercado.

1) AS TENSIONS A ESCALA GLOBAL

Os aumentos de custos (enerxia, ma-
terias primas) na segunda metade do
2021 provocaron unha caida da pro-
ducién de leite nos principais paises
exportadores; esta caida proléngase ata
o outono de 2022, agravada polas con-
dicions climaticas adversas pola seca e
ondas de calor en gran parte de Europa.
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A caida da producion global provoca
fortes subidas das cotizaciéons de man-
teiga e leite en po, impulsando o pre-
zo equivalente do leite (*) a méaximos
histéricos, por riba dos 60 €/100 kg a
mediados de 2022.

Ainda que cun atraso de 2-3 meses,
o0s prezos elevados nos mercados inter-
nacionais impulsan a subida dos pre-
zos do leite nos paises con maior orien-
tacién exportadora (Irlanda, Holanda,
Dinamarca, Alemafa, Polonia...).

A representacion grafica do prezo
medio do leite na Unién Europea (UE)
mostra a sta conexion co prezo equiva-
lente que, con caracter xeral, anticipa os
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Gréfico 1. Evolucién da producién mensual de leite con respecto ao mesmo mes do ano anterior nos principais paises produtores
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2021 OBSERVASE UN
COMPORTAMENTO CONVULSO
DO MERCADO DO LEITE EN
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QUE, ACTUANDO DE FORMA
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cambios que, con 2-3 meses de desfa- ao produtor (ver os picos de finais de asi como os vales de principios de 2009
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Gréfico 2. Prezo equivalente e prezo medio do leite na UE
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(*) Prezo equivalente: calculado a partir dos prezos UE do leite desnatado en po e manteiga (UE MMO)

Gréfico 3. Variacions de prezos sobre 0 mesmo mes ano anterior (€/100 kg)
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Gréfico 4. Prezo do leite con relacion ao prezo limiar
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(**) O prezo limiar representa o prezo minimo a percibir para cubrir os custos de producién, engadindo unha retribucién
polo traballo non asalariado e descontando os ingresos distintos do leite e as axudas da PAC

2) AS TENSIONS EN ESPANA

As tensions na escala internacional
transmitironse ao mercado espafol,
pero, ao contrario do que pasara
nos paises mdis orientados 4 expor-
tacion, en Espafna houbo un atraso
considerable no traslado dos maio-
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res custos aos prezos do leite: to-
mando como referencia a variacion
de prezos de cada mes con relacion
ao mesmo mes do ano anterior, a
media UE aumenta progresivamente
desde abril de 2021, e en 12 meses
acumularia un diferencial de 10 cts.

» AO CONTRARIO DO QUE PASARA
NOS PAISES MAIS ORIENTADOS A
EXPORTACION, EN ESPANA HOUBO
UN ATRASO CONSIDERABLE NO
TRASLADO DOS MAIORES CUSTOS
AOS PREZOS DO LEITE

En Espafia as subidas apenas son
perceptibles ata os principios de
2022 e o primeiro salto cualitativo
non se produce ata marzo deste ano.

0 atraso no traslado dos aumentos
de custos a prezos do leite provocou
unha deterioracion da marxe dos
produtores: o prezo do leite sitiase
ao nivel do prezo limiar (**) na segun-
da metade de 2021, quedando clara-
mente por baixo nos primeiros meses
de 2022 e a marxe positiva non se
recupera ata a subida de prezos de
abril, xa sinalada.

A deterioracion da marxe, perceptible
na segunda metade do 2021, impulsaria
o aumento do descarte para ter liquidez.
Esta reducién do nimero de vacas en
muxido e os custos de pensos, fertilizan-
tes e enerxia ainda elevados, levaria a
descensos na producién de leite dende
a primavera de 2022, unha caida que
se agudiza nos meses de veran baixo »



El nuevo NEXOS.
Preparado para sus retos.

Una cosecha de éxito y un producto de gran calidad. Esto es lo realmente importante para usted. Para
ayudarle a conseguirlo, hemos desarrollado el nuevo NEXOS. Independientemente de los retos de su
empresa, siempre destaca con versatilidad, rendimiento, confort y fiabilidad.

Equipelo de forma adaptada a sus tareas y dele mucho trabajo. Valdra la pena.
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» A PRESION DA DEMANDA
DE LEITE CRU FAVORECEU

UN AUMENTO PROGRESIVO
DOS PREZOS AO PRODUTOR
AO LONGO DE 2022,
DESTACANDO AS SUBIDAS DE
4 CTS. PORLITRO EN ABRIL E
6 EN OUTUBRO, MES NO QUE
ALCANZA OS 54 €/100 KG

condiciéns extremas de seca e ondas de
calor, con efectos que se prolongan nos
altimos meses, a pesar de que as fortes
subidas de prezos permitiron unha am-
pla recuperacion das marxes.

A caida da producién (ao redor 4 %
nos Ultimos meses) coincide cunha maior
demanda de leite para a sta transforma-
cién en produtos industriais, segmento
cunha valorizacion excepcional en 2022
como sinalamos e no que entran en ple-
na actividade novos operadores. Como
resultado, obsérvanse tensiéns no mer-
cado de leite en orixe, con drenaxe de cis-
ternas de leite spot cara ds plantas de se-
cado e a consecuente escaseza de leite en
determinadas industrias carentes dunha
rede de aprovisionamento estable.

A presion da demanda de leite cru
favoreceu un aumento progresivo dos
prezos ao produtor ao longo de 2022,
destacando as subidas de 4 cts. €/kg en
abril e 6 en outubro, mes no que alcanza
os 54 cts./kg, uns 20 por riba dos rexis-
trados 12 meses antes.

A presion trasladouse 4 sta vez aos
PVP dos produtos lacteos no punto de
venda, malia que os produtos de gran
consumo son mercados considerados re-
lativamente estables. Un IPC interanual
por encima do 25 % en outubro con-
firma as subidas en leite envasado, un
produto que absorbe mais da metade da
producion de leite, con subidas que am-
plificaron e adiantaron as que se estaban
rexistrando nos prezos ao produtor. Au-
mentos recentes de 10 céntimos no PVP
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Gréfico 5. Variacion nas entregas mensuais en 2022 con relacion a0 mesmo mes de 2021
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Grafico 6. Variacion no prezo do leite ao gandeiro e PVP do leite de consumo sobre o mes-

mo mes do ano anterior (cts./L)
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do leite MDD das principais cadeas de
distribucion parecen darlle continuidade
a esta pauta.

SITUACION ACTUAL E PERSPECTIVAS A
CURTO PRAZO

A evolucion do mercado estd suxeita a
un elevado grao de incerteza:

-> Incerteza na oferta, ligada tanto
ao risco de eventos climaticos extremos
e a cada paso mais frecuentes, como
4 incégnita de evolucién dos custos de
producion, a enerxia, fertilizantes e ma-
terias primas. A curto prazo, ademais,
podense arrastrar os efectos da seca
e a calor, tanto nos animais como nos
recursos forraxeiros para a sua alimen-
tacion.

- Incerteza na demanda, depen-
dente da evolucion do conflito en Ucrai-
na na economia global, e, en particular,
na escalada da inflaciéon e o impacto
que as subidas de prezos poidan ter so-
bre o consumo de leite e produtos lac-
teos. Na mesma lifia deberian valorar-
se os riscos dunha evolucién negativa
das importaciéns en paises relevantes
como A China.

-> A producion en Europa segue ain-
da sen recuperar os niveis do ano an-
terior e probablemente non se alcancen
ata o comezo da primavera; as previ-
siéns de prezos ata o final de ano por
algunhas grandes industrias sitdanse
a niveis similares aos de outubro. Pola
contra nos Estados Unidos prevén unha
recuperacion da producién e prezos
algo mdis baixos no préximo ano.

-> Os prezos no mercado interna-
cional mantéfiense elevados, ainda que
tiveron descensos significativos nos 1l-
timos meses, salvo en queixos, que se
mantefien firmes. Probablemente é a
resposta a unha lixeira recuperacion da
producion nos tltimos dous meses e un
descenso nas importaciéns, en especial
da China, que poden estar a conducir
a unha situacion de reequilibrio entre
produciéon e consumo nos Proximos
meses.

- 0 prezo equivalente reflicte a evo-
lucién & baixa das cotizacions no leite en
po e manteiga.

A pauta historica do prezo equivalente
como indicador adiantado dos prezos
do leite poderia anunciar un cambio »
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Gréfico 7. Prezos leite en Espaiia, SEM e prezos indexados A3, 2019-2022
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(***) indice A3: valor ponderado do prezo do leite en 5 paises UE, do penso, do industrial dos produtos lécteos, da manteiga, do

queixo e do leite desnatada en po

Gréfico 8. Prezo medio anual do leite en Espaiia, 5EM e indexado A3

60

E5EM ®mFEGA mA3

50

2019 2020

de ciclo, pero a informacién é ainda
escasa e non poden descartarse move-
mentos rebote. Polo momento, os pre-
zos do leite en orixe seguen en valores
maximos en outubro.

- En Espafia mantense unha eleva-
da tensién no campo pola menor pro-
ducion de leite, cuns 24 millons de litros
menos de entregas no mes de outubro
que no mesmo mes do ano anterior:
unha caida do 4,0 %. Esta caida explica-
se en parte por un descenso similar do
nuimero de vacas leiteiras (unhas 28.000
menos, 0 3,4 % do censo); pero tamén
inflGen outros factores como a reducién
do nimero de explotacions con entregas
que segue caendo (-6,7 % nos 12 tltimos
meses), as dificultades na contratacion
de traballadores e o aumento de custos
para novos investimentos con inseguri-
dade para a sta rendibilizacion.

4) 0S CONTRATOS INDEXADOS COMO
FERRAMENTA VALIDA EN SITUACIONS
DE INCERTEZA

- A piques de finalizar 2022, podemos
facer unha breve andlise do comporta-
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mento dun contrato indexado. No N.° 29
de Vaca Pinta (febreiro de 2022) inclui-
mos unha descricién do Indice Inlac A3
(***) e unha andlise de coherencia dos
resultados no periodo 2016-2021.

- Unha indexacién Inlac A3 para o
periodo 2019-2022, tomando como
punto de partida o prezo medio FEGA
do primeiro trimestre de 2019, teria
un comportamento moi préximo aos
valores FEGA nos primeiros anos, pero
en 2022 veriase afectado os cambios
bruscos deste ano, adiantando a ten-
dencia ascendente dos prezos e recor-
tando a subida en outubro, Gltimo mes
disponible.

- E importante sinalar que a andli-
se de comportamento con respecto aos
prezos FEGA se debe facer para un
prazo razoable, mdis ald dos resulta-
dos inmediatos mes a mes: en computo
anual, os prezos indexados estarian ali-
fiados cos prezos FEGA en 2019, 2020
e 2021; para calcular o prezo medio
FEGA e indexado de 2022 habera que
esperar aos datos dos meses de novem-
bro e decembro, nos que poderia corri-

» BAIXO ESTAS CONDICIONS TAN
ANORMAIS, O ESTABLECEMENTO

DE CONTRATOS INDEXADOS PODE

SER UN INSTRUMENTO UTIL PARA
OS PRODUTORES E PRIMEIROS
COMPRADORES DE LEITE

xirse a diferenza favorable ao prezo
indexado. Como valoracion global, os
resultados parecen mais que acepta-
bles, mesmo nun ano convulso como
2022 no que as tensions e as variacions
de prezos alcanzaron cotas non previ-
sibles no principio do ano. Isto non ex-
clie o interese de incluir algunha clau-
sula de salvagarda que permita revisar
un contrato indexado ante situaciéns
extremas que poderfan pofier en risco
a sta viabilidade.

- A indexacién, por tanto, parece
unha ferramenta valida para acompa-
flar un contrato en tempos incertos, e,
lembrando as nosas conclusions nestas
mesmas paxinas en febreiro deste ano:
1) a indexacion é a ferramenta que per-
mite adecuar o contrato a situacions
cambiantes; 2) a indexacién ten un ca-
racter neutro, no sentido de non favore-
cer mais aos produtores ou 4 industria,
e 3) a importancia de pactar un prezo
inicial acorde coa situacion obxectiva &
firma do contrato, & marxe de especula-
ciéns e perspectivas non previsibles.

- A indexacion non reduce a volati-
lidade do mercado, pero si achega es-
tabilidade e transparencia nas relaciéns
entre produtores e primeiros compra-
dores. Baixo estas condiciéns tan anor-
mais o establecemento de contratos
indexados pode ser un instrumento ttil
para os produtores e primeiros com-
pradores de leite: negociando un prezo
inicial conforme 4 situacién do merca-
do nese momento e calculando os seus
valores futuros sobre a evolucion dun
indice como 0 A3 de INLAC. m
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